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Market recap 
 

เดือน ธ.ค. SET Index -0.7% จาก Fund flow ต่างชาติไหลออก 
เดือน ธ.ค. SET index ผันผวนในฝั่งลบตลอดทั้งเดือนสวนทางกับตลาดหุ้น
ต่างประเทศซึ่งปรับตัวขึ้นตอบรับข่าวจีนกับสหรัฐบรรลุข้อตกลงการค้าเฟส
แรกร่วมกันได้ โดยเดือนนี้นักลงทุนต่างชาติเทขายหุ้นไทยต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 
5 เนื่องจากนักลงทุนเริ่มไม่มั่นใจต่อสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศ 
หลังจากที่พรรคอนาคตใหม่จัดการชุมนุม Flash mob เพื่อประท้วงรัฐบาล
และจะจัดชุมนุมใหญ่อีกครั้งในช่วงกลางเดือน ม.ค.ปีหน้า กดดันหุ้นที่ 
Sensitive ต่อการเมืองในประเทศ อาทิ กลุ่มท่องเที่ยว และ กลุ่มรับเหมา 
นอกจากนี้ยังมีแรงขายในกลุ่มธนาคาร น าโดย BBL หลังจากท่ีบริษัทประกาศ
เข้าซื้อกิจการธนาคารในอินโดฯ เช่นเดียวกับกลุ่ม ICT มีปัจจัยลบจากข่าว
ที่กสทช.จะน าคลื่น 700MHz เข้ามาร่วมประมูล 5G สร้างความกังวลให้กับ
นักลงทุนถึงประเด็นของผู้เล่นรายใหม่ซึ่งมีกระแสข่าวว่า CAT จะเข้าร่วม
ประมูลด้วย ส่งผลให้ SET Index เดือน ธ.ค. ลดลงอีก 11 จุด (-0.7%) ปิดที่
ระดับ 1,580 จุด ปิดลบต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ย 46,783 
ล้านบาท ลดลง 10.1%mom นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 24,487 ล้านบาท 

ประเด็นที่มีผลกระทบตลาดในเดือน ธ.ค. 2019 
 แบงก์ชาติคงดอกเบี้ยที่ระดับ 1.25% ตามคาด แต่ปรับลดคาดการณ์ 

GDP ปีนี้และปีหน้าเป็น 2.5% และ 2.8% (เดิม 2.8% และ 3.3%) 
 S&P ปรับเพิ่มแนวโน้มความน่าเช่ือถือของไทยเป็น Positive เดิม 

Stable แต่คงอันดับเรทติ้งที่ระดับ BBB+ 
 ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคเดือน พ.ย.ลดลงสู่ระดับ 69.1 ลดลงต่อเนื่อง

เป็นเดือนที่ 9 และเป็นการลดลงท าจุดต่ าสุดในรอบ 67 เดือน 
 โอเปกและประเทศพันธมิตรมีมติปรับลดก าลังการผลิตน้ ามัน 

500,000 บาร์เรล/วัน รวมเป็น 1.7 ล้านบาร์เรล/วัน เพิ่มขึ้นจากเดิม 
1.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน มีผล ม.ค.-มี.ค. 2020 

 Fed คงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 1.75% ตามคาด และส่งสัญญาณตึง
ดอกเบี้ยที่ระดับเดิมไปจนถึงสิ้นปีหน้า 

 สหรัฐกับจีนบรรลุข้อตกลงการค้าเฟสแรกร่วมกัน 1) สหรัฐระงับการ
ขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจากจีนมูลค่า 1.6 แสนล้านเหรียญฯ ในวันที่  15 
ธ.ค. และลดอัตราภาษีน าเข้าสินค้าจีนวงเงิน 1.20 แสนล้านดอลลาร์
ลงเหลือ 7.5% จากเดิมเก็บที่อัตรา 15%  

 Brexit ผ่อนคลาย พรรคอนุรักษ์นิยมของนาย บอริส จอห็นสัน ชนะ
เลือกตั้ง น่าจะน าอังกฤษออกจากสหภาพยุโรป (Brexit ) แบบมีดีล  

พอร์ตการลงทุนเดือน ธ.ค. ให้ผลตอบแทนติดลบ 4.9% แย่กว่าตลาดที่ให้
ผลตอบแทนติดลบ 0.7% แต่รวมทั้งปี KSS Port ยังให้ผลตอบแทน 
+18.6% ชนะตลาดที่ให้ผลตอบแทน +1% : หุ้นในพอร์ตการลงทุนทั้งหมด 
5 หลักทรัพย์เดือน ธ.ค.ให้ผลตอบแทนติดลบ -4.9% แย่กว่าตลาดที่ให้
ผลตอบแทนติดลบ -0.7% โดย BBL  ให้ผลตอบแทนแย่ท่ีสุด -9.3% ตามด้วย 
ERW, MINT, และ BCH ให้ผลตอบแทน -7%, -6.5% และ -1.7% ตามล าดับ 
ส่วน CPF ไม่เปลี่ยนแปลง แต่เมื่อรวมผลตอบแทนปี 2019 KSS port ให้
ผลตอบแทนรวม 18.6% ชนะ Set ที่ให้ผลตอบแทน 1% 

Content 
 Page 
Market recap 1 
Market Outlook 2 
Monthly portfolio 8 
Technical  10  
Portfolio update 11 
Stock calendar 14 

ยอดซื้อขายสุทธิในตลาดหุ้น ตราสารหนี้ และ TFEX 

 
*As of 30 Dec 2019 

สถิติผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหุ้นไทย (รายเดือน) 

*As of 30 Dec 2019 
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Market Outlook 

• คาด SET index เดือน ม.ค. ฟื้นตัวทดสอบระดับ 1,600-1,630 จดุ (Technical rebound) 
• ภาพใหญ่กลับมาเป็นบวก Trade war จีนกับสหรัฐเริ่มคลี่คลาย , Brexit ของอังกฤษกับ

สหภาพยุโรป น่าจะจบได้ทันก่อน Dead line (31 ม.ค.2020)   
• ไม่มีแรงขายเพื่อไถ่ถอนกองทุน LTF มากดดันเหมือนในอดีต (นักลงทุนที่ซื้อ LTF เมื่อปี 

2016 จะต้องถือ 7 ปีปฏิทินจึงจะไถ่ถอนได้) 
• ตลาดหุ้นบ้านเรายัง Laggard (2019 เพิ่มขึ้นเพียง 1%) เทียบกับตลาดของกลุ่มประเทศ

พัฒนาแล้วเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 15-20% 
• มีปัจจัยเสี่ยงจากการเมืองในประเทศแต่คาดว่าจะไม่รุนแรง นักลงทุนต่างชาติเทขายสะท้อน

ปัจจัยนี้ไปบ้างแล้ว 
• กลยุทธ์ Selective Buy เน้น Global Play รับผลบวก Trade war คลี่คลาย (น้ ามัน, ปิโตรฯ 

และ โรงกลั่น) ส่วน Domestic Play เน้นกลุ่มที่ราคาร่วงแรงและให้ Dividend yield สูง
เพราะเข้าสู่ช่วงประกาศจ่ายปันผล (อสังหาฯ) 

• TOP Pick เดือน ม.ค. : CPF, IVL, LH, TOP และ TU  
  

 January effect อิงสถิตยิ้อนหลัง 15 ปี โอกาสยังก้้ากึ่ง (60:40)  
 January effect เป็นปรากฏการณ์ท่ีตลาดหุ้นในต่างประเทศมักจะปรับตัวขึ้นในเดือน ม.ค. 
โดยมีปัจจัย support คือ 1) นักลงทุนกลับมาซ้ือหุ้นคืนหลังจากท่ีขายปรับพอร์ตหรือลดความเสี่ยง
ในช่วงปลายปี และ 2) เป็นการเข้าซ้ือเก็งก าไรผลประกอบการและเงินปันผลก่อนท่ีบริษัทจด
ทะเบียนจะทยอยประกาศงบไตรมาส 4 และ งบปี ในช่วงเดือน ก.พ. ถึงเดือน มี.ค. ส่วนตลาดหุ้น
ไทยหากอิงจากสถิติย้อนหลังในช่วง 15 ปีท่ีผ่านมา (2005-2019) การเกิด January effect ในบ้าน
เราโอกาสยังก้ ากึ่ง เนื่องจากในช่วงเวลาดังกล่าวพบว่าตลาดหุ้นไทยในช่วงเดือน ม.ค. ให้ผลตอบแทน
เป็นบวก 9 ปี ส่วนท่ีเหลืออีก 6 ปีให้ผลตอบแทนติดลบหรือโอกาสท่ีเกิด January effect คือ 60 : 
40   
 อย่างไรก็ตามโอกาสท่ีจะเกิด January effect ยังพอมีหวังเพราะในระยะหลังหรือในช่วง 8 
ปีท่ีผ่านมา พบว่าตลาดหุ้นไทยในเดือน ม.ค.ให้ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 7 ปี และ มีเพียงปีเดียว
เท่าน้ันท่ีให้ผลตอบแทนเป็นลบ หรือ คิดเป็นโอกาสของการลงทุนในเดือน ม.ค.แล้วให้ผลตอบแทน
เป็นบวกสูงถึง 88% ประกอบกับดัชนีตลาดหุ้นบ้านเราในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา( ก.ค.- ธ.ค.19) 
ปรับตัวลงมาแล้วกว่า 8.7% ท าให้เดือน ม.ค. มีโอกาสท่ี SET Index จะเกิด Technical Rebound 
หรือเกิด January effect ได้เช่นกัน  
 ส่วนจังหวะการลงทุนท่ีจะให้ผลตอบแทนเป็นบวกในเดือน ม.ค.ตามสถิติจะอยู่ในช่วง
สัปดาห์แรกของเดือน โดยสถิติพบว่าการลงทุนในช่วงสัปดาห์แรก (5 วันท าการแรก) ในช่วง 15 ปีท่ี
ผ่านมา พบว่ามีถึง 11 ปีท่ีให้ผลตอบแทนเป็นบวก (ความน่าจะเป็น 73%) แต่หากถือต่อเนื่องไปอีก 
1 สัปดาห์หรือซ้ือต้นปีและถือไปอีก 10 วันท าการ ความน่าจะเป็นท่ีจะให้ผลตอบแทนเป็นบวกจะเริ่ม
ลดลงเป็น 60% และ 60% เมื่อถือต่อจนครบเดือน 
 สรุปการลงทุนในเดือน ม.ค. หากอิงจากสถิติ การลงทุนในช่วงสัปดาห์แรก (5 วันท าการ
แรก) มีโอกาสท่ีจะให้ผลตอบแทนเป็นบวกมากที่สุด (เป็นเพียงข้อมูลสถิติย้อนหลังเท่าน้ัน)    
 

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม 

 2 ม.ค. จีน ยูโรโซน และ สหรัฐรายงาน
ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน ธ.ค. 

 6 ม.ค. จีน ยูโรโซน และ สหรัฐรายงาน
ดัชนี PMI ภาคการผลิตและบริการเดือน 
ธ.ค. 

 10 ม.ค. สหรัฐประกาศตัวเลข Non 
farm payrolls และอัตราการว่างงาน
เดือน ธ.ค. 

 23 ม.ค. ประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงินยุโรป (ECB meeting) 

 21 ม.ค. ประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงินญี่ปุ่น (BoJ meeting) 

 24 ม.ค. จีนประกาศตัวเลข GDP 4Q19 
 28-29 ม.ค. ประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐ 
(FOMC meeting) 

 30 ม.ค. ประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงินอังกฤษ (BoE meeting) 
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สถิติผลตอบแทนรายเดือนของตลาดหุ้นไทยในช่วง 2013-2019  สถิติผลตอบแทนการลงทุนในเดือน ม.ค. ในช่วงปี 2005-2019 

 

 

 

Source: Company report, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
สถิติผลตอบแทนการลงทุนสปัดาหแ์รกเดือน ม.ค. ในช่วงปี 2005-2019  สถิติผลตอบแทนการลงทุน 2 สปัดาหแ์รก เดือน ม.ค. ช่วงปี 2005-2019 

 

 

 

Source: Company report, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
 เดือน ม.ค. คาดแรงขายเพ่ือไถ่ถอนเงินลงทุนจากกอง LTF จะลดลงเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ย

ในอดีต  
 จากข้อมูลในอดีตพบว่านักลงทุนจะนิยมเข้าซ้ือกองทุน LTF ในช่วงปลายปีโดยเฉพาะเดือน 
ธ.ค.เพื่อน าไปใช้สิทธิลดหย่อนภาษี และมักจะนิยมขายหรือไถ่ถอนออกในช่วงต้นปี (ถือครบปีปฏิทิน
ตามเงื่อนไขท่ีภาครัฐก าหนดรวมถึงรับรู้ก าไรจากการลงทุน) จากรูปด้านล่าง(ข้อมูล 2009-2018) 
พบว่านักลงทุนจะเข้าซ้ือ LTF ในช่วงเดือน ธ.ค. เฉลี่ยปีละ 22,300 ล้านบาท สูงกว่าค่าเฉลี่ย 11 
เดือนก่อนหน้าเกือบ 10 เท่าตัว เช่นเดียวกับฝั่งขาย (ข้อมูลตั้งแต่ 2009-2019)นักลงทุนจะเทขายเงิน
ลงทุนในกองทุน LTF ในเดือน ม.ค. เฉลี่ยปีละ 7,500 ล้านบาท มากกว่าค่าเฉลี่ยของยอดขายในช่วง 
11 เดือนให้หลังประมาณ 3 เท่าตัว (ปี 2017 และ 2018 นักลงทุนเทขาย LTF สูงถึง 13,754 ล้าน
บาท และ 18,374 ล้านบาท)  
 อย่างไรก็ตามในปีน้ีและต่อเน่ืองไปจนถึงปี 2022 เราคาดว่าแรงขายเพื่อไถ่ถอน LTF ใน
เดือน ม.ค.จะลดลงอย่างมีนัยส าคัญเมื่อเทียบกับในอดีต จาก 1)เมื่อปี 2016 รัฐบาลเปลี่ยนเงื่อนไข
การลงทุนใน LTF โดยเพิ่มจ านวนปีของการลงทุนเพื่อให้ได้สิทธิลดหย่อนภาษีจากการถือ LTF อย่าง
น้อย 5 ปีปฏิทินเป็น 7 ปีปฏิทิน ดังน้ันนักลงทุนท่ีซ้ือ LTF ตั้งแต่ปี 2016 เป็นต้นมาจะไม่สามารถไถ่
ถอน LTF ได้จนกว่าจะครบ 7 ปีปฏิทินในปี 2022 (กรณีไถ่ถอนจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ี
เคยได้รับ) อย่างไรก็ตามนักลงทุนท่ีลงทุนใน LTF มาตั้งแต่เริ่มโครงการ 2004 จนถึงปี 2015 ยัง

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

10Yrs Average 1.72 2.08 1.92 2.36 -0.53 1.13 2.63 0.09 1.30 0.64 -0.26 0.09

2019 4.98 0.72 -0.90 2.13 -3.18 6.80 -1.06 -3.33 -1.07 -2.18 -0.68 -0.68

2018 4.17 0.18 -2.94 0.22 -2.99 -7.61 6.66 1.16 2.02 -4.97 -1.64 -4.75

2017 2.23 -1.13 1.00 -0.56 -0.30 0.84 0.09 2.54 3.53 2.88 -1.32 3.32

2016 1.01 2.41 5.65 -0.22 1.40 1.45 5.47 1.60 -4.21 0.84 0.97 2.17

2015 5.58 0.36 -5.11 1.38 -2.01 0.57 -4.28 -4.01 -2.42 3.41 -2.53 -5.27

2014 -1.88 4.01 3.84 2.81 0.06 4.95 1.12 3.94 1.54 -0.10 0.60 -6.04

2013 5.91 4.57 1.26 2.36 -2.24 -7.05 -1.98 -9.05 6.87 4.32 -4.97 -5.28
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สามารถขายไถ่ถอนได้ตามปกติซ่ึงมีเงินลงทุนสุทธิในกอง LTF ประมาณ 1.9 แสนล้านบาท และ 2) 
ดัชนี ณ ปัจจุบัน (1,580 จุด )ไม่ได้สูงมากเมื่อเทียบกับปี 2017 และ 2018 จึงไม่จูงใจให้นักลงทุนท่ี
ถือตั้งแต่เริ่มโครงการจนถึงปี 2015 ต้องเร่งไถ่ถอน (สามารถไถ่ถอนช่วงใหนหรือ เดือนอะไรก็ได้
ขึ้นอยู่กับความพอใจในผลก าไรและสภาพคล่องท่ีนักลงทุนต้องการใช้) จึงไม่จ าเป็นท่ีต้องมาขายใน
เดือน ม.ค. ปัจจัยน้ีนับเป็นอีกหน่ึงปัจจัยบวกท่ีจะช่วยหนุนดัชนีในเดือน ม.ค. (ไม่มีแรงขายกดดัน
ดัชนีเหมือนในอดีต) 

 
สถิติยอดซ้ือ LTF รายเดือนเฉล่ีย (2009-2018) : หน่วยล้านบาท  สถิติยอดขาย LTF รายเดือนเฉล่ีย (2009-2019) : หน่วยล้านบาท 

 

 

 

Source: SEC, Krungsri Securities  Source: SEC, Krungsri Securities 

 
ยอดขาย LTF เดือนม.ค.ในช่วงปี 2009-2019 : หน่วยล้านบาท  มูลค่าเงินลงทุนสุทธิของกองทุน LTF : หน่วยพนัล้านบาท 

 

 

 

Source: SEC, Krungsri Securities  Source: SEC, Krungsri Securities 

 
 

 Trade war จีนกับสหรัฐผ่อนคลาย คาดเซ็นลงนามข้อตกลงเฟสแรก 15 ม.ค.นี้ :  
 ปัจจัยลบคือปัญหา Trade war ระหว่างจีนกับสหรัฐท่ียืดเยื้อมาตั้งแต่ปี 2017 เริ่มเห็น
สัญญาณผ่อนคลายหลังจากในช่วงปลายเดือน ธ.ค.ท่ีผ่านมา สหรัฐกับจีนสามารถบรรลุข้อตกลง
การค้าเฟสแรกร่วมกันได้โดย 1) สหรัฐระงับการขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจากจีนมูลค่า 1.6 แสนล้าน
เหรียญฯ ในวันท่ี 15 ธ.ค. และลดอัตราภาษีน าเข้าสินค้าจีนวงเงิน 1.20 แสนล้านดอลลาร์ลงเหลือ 
7.5% จากเดิมเก็บในอัตรา 15% ขณะท่ีจีนลดภาษีน าเข้าสินค้ากับสหรัฐและประกาศจะเพิ่มการ
สั่งซ้ือสินค้าเกษตรจากสหรัฐมากขึ้น ล่าสุดมีกระแสข่าวว่าจีนและสหรัฐตกลงจะเซ็นลงนามข้อตกลง
ในวันท่ี 15 ม.ค.น้ี หลังจากน้ีจีนและสหรัฐจะเดินหน้าเพื่อยุติข้อพิพาทการค้าเฟส 2 ทันที ซ่ึงเรามอง
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เป็นปัจจัยบวกส าคัญท่ีจะผลักดันให้กิจกรรมการค้าโลกกับมาฟื้นตัวและเป็น Sentiment บวกต่อ
บรรยากาศการลงทุนของตลาดหุ้นท่ัวโลก (วันเซ็นลงนามอาจมี Sell on fact) โดยเฉพาะตลาดหุ้น
ไทยและตลาดเกิดใหม่ซ่ึงราคาหรือดัชนียัง Laggard เมื่อเทียบกับตลาดของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว 
หุ้นในกลุ่ม Global play หรือกลุ่มท่ีอิงกับตลาดต่างประเทศจะได้ประโยชน์น าโดยกลุ่มธุรกิจน้ ามัน
และปิโตรฯเคมี  
 

 Brexit คาดจบดีลได้ทันก่อน Dead line (31 ม.ค. 20) คงมุมมองเดิมคือจบแบบมี Deal 
เป็นบวกกับเศรษฐกิจและตลาดหุ้น :  
 Brexit เป็นอีกหน่ึงปัจจัยลบท่ีกดดันตลาดในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมา และเป็นหน่ึงปัจจัยท่ี
ก าลังจะคลี่คลายไปในทิศทางท่ีดีคล้ายกันกับ Trade war โดยเราคาดว่าอังกฤษจะออกจากสหภาพ
ยุโรป (Brexit) ได้ทัน Dead line ของทางสหภาพยุโรปท่ีขยายเวลาให้อังกฤษไปจนถึงวันท่ี 31 ม.ค.
2020  
 ปัจจัยท่ีสนับสนุนมุมมองดังกล่าวมาจากผลการเลือกตั้งของอังกฤษในช่วงวันท่ี 12 ธ.ค.19 
ท่ีผ่านมาซ่ึงพรรคอนุรักษ์นิยมของนายบอริส จอห์นสัน นายกรัฐมนตรีได้รับชัยชนะจากการเลือกตั้ง
และได้เสียงข้างมากในสภาด้วยคะแนน 364 เสียง (เกินกึ่งหน่ึง 326 เสียง) ชนะพรรคคู่แข่งคือพรรค
แรงงานซ่ึงได้คะแนนเพียง 203 คะแนน ผลจากท่ีพรรคอนุรักษ์นิยมได้เสียงข้างมากและเกินกึ่งหน่ึง
ในสภาท าให้เป็นท่ีคาดหมายว่าการด าเนินการต่อประเด็น Brexit จะท าได้ง่ายและราบรื่นขึ้นต่างกับ
ในยุคของนางเทเรซ่าร์เมย์ ท่ีคะแนนเสียงของพรรครัฐบาลค่อนข้างปริ่มน้ าส่งผลให้การด าเนินการ 
Brexit ไม่ได้รับเสียงสนับสนุนท่ีเพียงพอ โดยเราและตลาดส่วนใหญ่เชื่อว่าคณะท างานของนาย บอ
ริส จอห์นสัน จะน าอังกฤษออกจากสภาพยุโรปแบบประนีประนอม หรือ  เป็น Brexit แบบมีดีล ซ่ึง
เป็นผลบวกต่อเศรษฐกิจของอังกฤษ, สหภาพยุโรป และของท้ังโลก มากกว่าการออก หรือ Brexit 
แบบ No Deal   
 

 ตลาดหุ้นไทยยัง Laggard หากเทียบกับตลาดหุ้นของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว :  
 ปี 2019 แม้การลงทุนในตลาดหุ้นท่ัวโลกจะมีความผันผวนและมีความเสี่ยงจากปัญหา 
Trade war ระหว่างจีนกับสหรัฐแต่การลงทุนในตลาดหุ้นเกือบทุกแห่งโดยเฉพาะในกลุ่มประเทศ
พัฒนาแล้วกับให้ผลตอบแทนเป็นบวกและดีกว่าเมื่อเทียบกับหลายๆปีท่ีผ่านมา จากผลบวกของ
อัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับต่ า ธนาคารกลางหลายแห่งเดินหน้าลดดอกเบี้ยและอัดฉีดสภาพคล่องเข้า
สู่ตลาด อีกท้ังปลายปียังได้ผลบวกจาก Trade war ท่ีเริ่มผ่อนคลาย  
 อย่างไรก็ตามหากพิจารณาผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหุ้นไทยในปี 2019 ให้
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเพียง 1% เช่นเดียวกับตลาดหุ้นภูมิภาคท่ีให้ผลตอบแทนในอัตราท่ีค่อนข้างต่ า
เฉลี่ยประมาณ 3-5% เพราะส่วนหน่ึงได้รับผลกระทบจากการท่ี MSCI ไปเพิ่มน้ าหนักการลงทุนใน
ตลาดหุ้นจีนจาก 5% เป็น 20% ส่งผลให้น้ าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นเกิดใหม่รวมถึงตลาดหุ้นไทย
ถูกลดน้ าหนักโดยปริยายเป็นผลให้ Fund Flow ต่างชาติไหลออกกดดันดัชนีตลอดท้ังปี  
 อย่างไรก็ดีเรามองว่า SET Index และตลาดหุ้นในภูมิภาคท่ีปรับตัวลงในช่วงครึ่งปีหลังของ
ปี 2019 ได้สะท้อนปัจจัยลบดังกล่าวไปแล้ว ขณะท่ีภาพใหญ่ อาทิ ปัญหา Trade warและ Brexit ท่ี
ผ่อนคลายไปในทางที่ดีขึ้นน่าจะท าให้ภาพของเศรษฐกิจและตลาดหุ้นบ้านเราเริ่มหน้าสนใจเมื่อเทียบ
กับตลาดของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว 
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ผลตอบแทนตลาดหุ้นทั่วโลกในป ี2019 : SET Index +1% ถือว่า Laggard มาก 

  
Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
 พอร์ตการลงทุนเดือน ธ.ค. ให้ผลตอบแทนติดลบ 4.9% แย่กว่าตลาดที่ให้ผลตอบแทนติด

ลบ 0.7%  แต่รวมทั้ งปี  KSS Port ยังให้ผลตอบแทน +18.6%  ชนะตลาดที่ ให้
ผลตอบแทน +1% :  
 หุ้นในพอร์ตการลงทุนท้ังหมด 5 หลักทรัพย์เดือน ธ.ค.ให้ผลตอบแทนติดลบ -4.9% แย่กว่า
ตลาดท่ีให้ผลตอบแทนติดลบ -0.7% โดย BBL  ให้ผลตอบแทนแย่ท่ีสุด -9.3% ตามด้วย ERW, 
MINT, และ BCH ให้ผลตอบแทน -7%, -6.5% และ -1.7% ตามล าดับ ส่วน CPF ไม่เปลี่ยนแปลง 
แต่เมื่อรวมผลตอบแทนปี 2019 KSS port ให้ผลตอบแทนรวม 18.6% ชนะ Set ท่ีให้ผลตอบแทน 
1% ส่วนพอร์ตลงทุนอื่นๆ พอร์ตการลงทุนแบบ DCA (DCA stock) ให้ผลตอบแทนดีสุด +0.5% 
ส่วนพอร์ต Dividend Stock (D.Stock) และ พอร์ตหุ้น Growth Stock (G.Stock) ให้ผลตอบแทน
น่าผิดหวัง -1.3% และ -0.3% ตามล าดับ  
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พอรต์การลงทุนเดือน ธ.ค. ให้ผลตอบแทนติดลบ 4.9% แย่กว่าตลาดท่ี
ให้ผลตอบแทนติดลบ 0.7% 

 พอร์ตการลงทุนรวมทัง้ปีให้ผลตอบแทน 18.6% ชนะตลาดท่ีให้
ผลตอบแทน 1% 

 

 

 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
 อย่างไรก็ตามเมื่อรวมผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังปีของปี 2019 พอรต์การลงทุนท้ังหมด
ของ KSS ให้ผลตอบแทนเป็นบวกและชนะตลาดทุกพอร์ตการลงทุน โดยมีพอร์ตการลงทุนแบบหุ้น 
Growth Stock ( G.Stock) ให้ผลตอบแทนมากสุดท่ี 42.5% ตามด้วยพอร์ตการลงทุนของ KSS 
Port (ปรับการลงทุนรายเดือน) ให้ผลตอบแทน 18.6% และ พอร์ตการลงทุนแบบ DCA (DCA 
Stock ให้ผลตอบแทน 18.3% และปิดท้ายด้วยพอร์ตการลงทุนในหุ้นปันผล  Dividend Stock 
(D.Stock) ให้ผลตอบแทนน้อยสุด 2.8% 
 

ผลตอบแทนพอรต์การลงทุนของ KSS ในเดือน ธ.ค.19  ผลตอบแทนพอรต์การลงทุนของ KSS ในปี 2019 

 

 

 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
 กลยุทธ์การลงทุนเดือน ม.ค. Selective buy เน้นกลุ่ม Global Play : เรายังคงกลยุทธ์การ

ลงทุนเป็น Selective Buy เหมือนกับหลายๆเดือนท่ีผ่านมา โดยเดือนน้ีเน้นกลุ่มท่ีได้ Sentiment 
บวกจากปัญหา Trade ระหว่างจีนกับสหรัฐเริ่มคลี่คลายคือ กลุ่ม Global play อาทิ น้ ามัน, ปิโตรฯ 
และ โรงกลั่น คาดหวังเศรษฐกิจโลกฟื้นหนุนความต้องการพลังงานและปิโตรฯกลับมาฟื้นตัว ส่วน
กลุ่ม Domestic Play เราแนะน านักลงทุนเข้าเก็งก าไรในหุ้นท่ีราคาลงมาแรงและให้ Dividend สูง
ในอัตราท่ีน่าสนใจ (เข้าสู่ฤดูของการประกาศงบ และประกาศจ่ายปันผล) น่ันคือ กลุ่มอสังหาฯ เน้น
หุ้นท่ีจ่ายปันผลปีละ 1 ครั้ง เช่น AP ส่วนหุ้นท่ีจ่ายปันผลปีละ 2 ครั้งเน้นบริษัทท่ีจ่ายปันผลในครึ่งปี
หลังในสัดส่วนท่ีมากกว่าและยังให้ yield สูงกว่าระดับ 3% อาทิ LH และ SPALI   
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 TOP Pick เดือน ม.ค. : CPF, IVL, LH, TOP และ TU : พอร์ตการลงทุนเดือน ม.ค. เราปรับ

หุ้นท่ีเคยแนะน าใน เดือน ธ.ค. คือ BBL, ERW, MINT,  และ BCH ออกจากพอร์ต แล้วแทนด้วย IVL, 
LH, TOP และ TU แต่ยังคง CPF ไว้ตามเดิม โดย IVL และ TOP เป็น Theme gobal play ได้
อานิสงส์โดยตรงจากปัญหา Trade war คลี่คลาย ขณะท่ี TOP ยังได้ผลบวกจากมาตรการใหม่ของ 
IMO เริ่มบังคับใช้ตั้งแต่ 1 ม.ค.2020 น่าจะช่วยหนุนให้ค่าการกลั่นทยอยฟื้นตัว ส่วน CPF และ TU 
เป็น Top pick ของกลุ่มอาหารซ่ึงราคาค่อนข้าง Laggard หากเทียบกับกลุ่มอื่นๆ ปัจจัยพื้นฐานยัง
แข็งแกร่ง Down side จากการแข็งค่าของค่าเงินเริ่มจ ากัด และสุดท้าย LH เป็นหุ้นในกลุ่ม propert 
y ซ่ึงเรามองว่าน่าสนใจในการเข้าเก็งก าไรก่อนท่ีบริษัทจะประกาศปันผลครึ่งปีหลังของปี 2019 โดย
LH คาดว่าจะจ่ายปันผลครึ่งปีหลังอีกประมาณ 0.45 บาทให้ Dividend yield ประมาณ 4.4% ถือ
ว่าน่าสนใจมากกับการถือลงทุนประมาณ 3-4 เดือน  

 

Monthly portfolio 

CPF (ซื้อ/เป้า 33.5) ทยอยสะสมคาดผลประกอบการผ่านจุดต่้าสุดมาแล้ว 

  ราคาหุ้นปรับตัวลงสะท้อนปัจจัยลบจากข่าวแพร่ระบาดของโรคอหิวาต์หมูแอฟริกาในจีน, ข่าวสหรัฐ
ตัด GSP และ ค่าเงินบาทแข็งไปแล้ว  

  ทิศทางผลก าไรน่าจะค่อยๆฟื้นตัวขึ้นใน 4Q19 หลังจากราคาหมูในประเทศเริ่มฟ้ืนตัว และราคาหมูใน
เวียดนามเพิ่มขึ้นกว่าเท่าตัวเมื่อเทียบกับ 2Q19 (ราคาหมูเวียดนามเพิ่มขึ้นจาก 33,000 ดองต่อ ก.ก.
เป็น 60,000 ดอง ต่อ ก.ก.ในปัจจุบัน)  

  Down side ท่ีค่าเงินบาทจะแข็งค่าขึ้นเริ่มจ ากัดหลังจากท่ีแข็งค่ามากสุดในภูมิภาคในปีท่ีผ่านมา ท า
ให้ผลกระทบจากค่าเงินบาทแข็งค่าน่าจะน้อยกว่าเมื่อเทียบกับปี 19 
 

IVL (ซื้อ/เป้า 45) ได้ Sentiment บวกโดยตรงจาก Trade war คลี่คลาย 

  ได้ Sentiment บวกโดยตรงจากปัญหา Trade war ระหว่างจีนกับสหรัฐเริ่มคลี่คลาย 
  คาดผลประกอบการปีน้ีกลับมาเติบโตโดดเด่นจากท่ีหดตัวอย่างมากในปีท่ีผ่านมา โดยมีปัจจัยหนุน

จากทิศทางของราคาและส่วนต่างผลิตภัณฑ์น่าจะกลับมาฟื้นตัวตามทิศทางเศรษฐกิจโลก  
  ดีลซ้ือ Hunstman คาดว่าจะแล้วเสร็จ และเริ่มรับรู้ก าไรตั้งแต่ 1Q20 เป็นต้นไป คาดเพิ่ม EBITDA 

ให้ IVL ในปีน้ีประมาณ 20%  
 

LH (ซื้อ/เป้า 11.5) สะสมรอรับปันผลครึ่งปีหลัง 2019 ประมาณ 4.4% 

  ราคาหุ้นลดลงกว่า 15% ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา สะท้อนผลกระทบจากเกณฑ์ LTV ของแบงก์ชาติ
แล้ว 

  แนวโน้มผลก าไร 4Q19 เติบโตโดดเด่น จาก 1) เร่งโอน Condo The Bangkok Sukhumvit 55 
มูลค่า 2 พันล้านบาท และ มีก าไรพิเศษจากการขายสินทรัพย์ให้กอง REIT ประมาณ 2 พันล้านบาท  

  คาดหวังเงินปันผลจ่ายในช่วงครึ่งปีหลัง 2019 อีกประมาณ 0.45 บาทต่อหุ้น ให้ Dividend yield 
ประมาณ 4.4% (ท้ังปีคาดจ่ายปันผล 0.75 บาทต่อหุ้นให้ Dividend yield 7.4%)  
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TOP (ซื้อ/เป้า 79) Top pick กลุ่มโรงกลั่น 

 ค่าการกลั่นน่าจะกลับมาฟื้นตัวหลังจากมาตรการควบคลุมก ามะถันและซัลเฟอร์ ของ IMO เริ่มมีผล
บังคับใช้ตั้งแต่วันท่ี 1 ม.ค.2020 เป็นต้นมา (กองเรือจะหันไปใช้น้ ามันดีเซลซ่ึงมีก ามะถันต่ าทดแทน
น้ ามันเตาท่ีมีก าถันสูงกันมากขึ้น) 

 คาดโรงกลั่น TOP จะได้ประโยชน์มากท่ีสุดเน่ืองจากมีสัดส่วนการกลั่นน้ ามันดีเซลสูงท่ีสุดเมื่อเทียบ
กับบรรดาโรงกลั่นอื่นๆท้ังหมดในไทย 

 ได้ Sentiment บวกจากราคาน้ ามันดิบท่ีกลับมาเพิ่มขึ้น ท าให้ความเสี่ยงท่ีบริษัทจะมีผลขาดทุน
จากสต๊อกน้ ามันลดลง 
 

TU (ซื้อ/เป้า 18.1 บาท) Down side limit 

 Down side limit หลังจากราคาร่วงแรงเพราะได้รับผลกระทบจากการแพ้คดีฮั้วราคาในสหรัฐไป
แล้ว 

 พื้นฐานยังไม่เปล่ียนยอดส่งออกทูน่าโตไม่หยุดล่าสุดยอดส่งออกทูน่ากระป๋องเดือน ต.ค. โต 16%yoy 
สูงขึ้นเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยหลายเดือนก่อนหน้าท่ีเติบโตต่ ากว่าระดับ 10%yoy  

 ทิศทางราคาทูน่าซ่ึงเป็นวัตถุดิบหลักของ TU ยังทรงตัวอยู่ในระดับต่ า (900$/ton เทียบกับช่วงเวลา
เดียวกันปีก่อนท่ี 1,400$/ton) ส่งผลบวกโดยตรงต่อ Margin และ ผลก าไรของ TU   
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 M Cap Price (Bt) TP U/D Rec EPS G% ROE (%) PE (x) P/BV (x) Div Yld (%) 

BB Ticker (USD) 30-Dec (Bt) (%)  19F 20F 19F 20F 19F 20F 19F 20F 19F 20F 

CPF 7,939 27.50 33.50 21.8 BUY 91.9 14.3 8.1 7.7 16.9 14.7 1.4 1.3 2.4 2.7 

IVL 6,762 35.00 45.00 28.6 BUY (67.8) 75.1 5.9 10.0 23.1 13.2 1.4 1.3 4.0 2.7 

LH 4,010 9.80 11.50 17.3 BUY (1.2) 13.0 19.9 21.7 11.3 10.0 2.2 2.2 7.7 8.5 

TOP 4,812 69.75 79.00 13.3 BUY (31.7) 126.3 5.7 12.3 20.1 8.9 1.1 1.1 2.2 5.1 

TU 2,156 13.50 18.10 34.1 BUY 36.3 (8.9) 8.6 10.5 11.3 12.4 1.4 1.4 3.8 4.8 
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SET Technical Chart 

 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

ภาพระยะกลาง – ยาว :  Technical rebound ในกรอบขาลง 

แม้ว่าโครงสร้างกราฟ SET ระยะยาวจะยังคงแกว่งตัวขาลง Sideway down อย่างไรกต็ามการที่ดัชนไีม่หลุดแนวรับส าคญั 
1,545 จุดและสามารถท า Technical rebound เป็นรูปแบบ V shape ในระยะสั้น ประกอบกับล่าสดุสามารถข้ึนยืนเหนือเส้น 
EMA 10 week ไดส้ าเรจ็ พร้อมกบัเครื่องมือ RSI พลิกตัวช้ีขึ้นสนับสนุนทิศทางเชิงบวกซึ่งเป็นแรงหนุนต่อการรีบาวด์ของภาวะ
ตลาด อย่างไรก็ตามการทีเ่ครื่องมอื MACD ยังไมส่ามารถขึ้นผ่านระดับศูนย์เพื่อยืนยันภาพการกลับตัวรอบใหม่ท่ีชัดเจนจึงมี
โอกาสถูกแรงขายท าก าไรสลับกดดันเป็นระยะ ดังนั้นประเมินวา่ SET จะซิกแซกขึ้น (มีสลับพักตัว) เพื่อข้ึนทดสอบแนวต้าน
บริเวณ 1,620 และ 1,650 จุดตามล าดับ  

➢ กลยุทธ์  ซื้อเก็งก าไร แนวต้าน 1,620 และ 1,650 จุดตามล าดับ โดยมี Cut loss หาก SET ลงต่ ากว่า 1,580 จุด 
➢ ระยะกลาง-ยาว  ถือหุ้นต่อและทยอยซื้อสะสมช่วงอ่อนตัวแนวรับ 1,580 จุด 
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Dividend stock 
หุน้ เหตุผล 

ADVANC 

ราคาเป้าหมาย : 257.0 

 ปลอดภัยจาก Trade war, ได้ผลบวกจากภาครัฐยืดจ่ายค่าไลเซนส์หนุน Cash Flow คล่องตัวมากขึ้น 
จ่ายปันผลสม่ าเสมอ ให้ Dividend yield ประมาณ 3-5% ต่อปี 

INTUCH 

ราคาเป้าหมาย : 81.0 

 เป็น Holding company ซ่ึงได้อานิสงส์โดยตรงจากการเติบโตของ ADVANC และเป็นอีกหน่ึงหุ้น Big 
Cap ท่ีจ่ายปันผลสม่ าเสมอ ให้ Dividend yield ประมาณ 3-5% ต่อปีเช่นกัน 

KKP* 

ราคาเป้าหมาย : 75.0 

 คุณภาพสินทรัพย์ยังดี NPLs ratio ลดลงต่อเนื่องจากการเพิ่มสัดส่วนสินเชื่อที่มีความเสี่ยงต่ ามากขึ้น
จ่ายปันผลสม่ าเสมอประมาณ 5 บาทต่อปี ให้ Dividend yield ประมาณ 6-7% ต่อปี 

LH 

ราคาเป้าหมาย : 11.5 

 ราคาลดลงสะท้อนผลกระทบจากมาตรการ LTV ของแบงก์ชาติไปแล้ว แนวโน้มก าไร 4Q19 คาดว่าจะ
ออกมาอย่างโดดเด่น จากการเร่งโอนคอนโดและขายสินทรัพย์เข้ากอง REIT คาดหวังเงินปันผลครึ่งปี
หลังประมาณ 0.45 บาทต่อหุ้น ให้ Dividend yield ประมาณ 4.4% 

*Bloomberg consensus 
 

Growth stock 
หุน้ เหตุผล 

GPSC 

ราคาเป้าหมาย : 78.0 

 คาดการณ์ก าไรโตเด่นสุดของกลุ่มโรงไฟฟ้าในปีน้ีเน่ืองจากบริษัทจะรับรู้ผลบวกจากการรวบรวมกิจการ
ระหว่าง GPSC และ GLOW ในช่วงปลายปีท่ีผ่านมาและจะรับรู้ผลบวกเต็มปีต้ังแต่ปีน้ีเป็นต้นไป  

JMT* 

ราคาเป้าหมาย : 23.0 

 ทยอยสะสมคาดแนวโน้มก าไรจะยังพุ่งท า All time high ได้ทุกไตรมาสจากรายได้ของการเรียกเก็บหน้ีท่ี
เพิ่มขึ้นตามพอร์ตหรือฐานลูกหน้ีท่ีขยายตัวอย่างต่อเนื่อง ปัจจุบันมีพอร์ตหน้ีในการบริหารท้ังหมด 1.4 
แสนล้านบาท สามารถสร้างกระแสเงินสดต่อเน่ืองไปได้อีกอย่างน้อย 12 ปี 

MTC* 

ราคาเป้าหมาย : 66.0 

 MTC เป็นบริษัทเดียวในตลาดหลักทรัพย์ท่ีมีก าไรสุทธิท า New high ได้ทุกไตรมาส ประสิทธิภาพการ
ด าเนินงานดีกว่าคู่แข่ง ท้ังยอดสินเชื่อต่อสาขาท่ีสูง และ NPL ratio ต่ ากว่า คาดก าไรสุทธิจะยังเติบโต
เฉลี่ย 30-40% ต่อปี ในอีก 2 ปีข้างหน้าจากยอดสินเชื่อท่ีเติบโตตามแผนการขยายสาขาปีละ 600 
สาขา 

SPA 

ราคาเป้าหมาย : 17.0 

 คาดอัตราการเติบโตของก าไรสุทธิในช่วงปี 2018-2019 จะเติบโตเฉลี่ย 30% จากการเติบโตภายใน 
และการเปิดสาขาใหม่ในประเทศไทยอีกปีละ 10 สาขา นอกจากน้ี เรายังมี upside จากการเร่งขยาย
กิจการในประเทศจีนผ่านโมเดลธุรกิจแบบ franchise ด้วย branding ท่ีแข็งแกร่ง และคุณภาพของ
บริการท่ีสูงจึงเป็นการยากที่คู่แข่งจะเข้ามาตีตลาดและลอกเลียนแบบ 

*Bloomberg consensus 
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DCA stock (Dollar cost average stock) 
หุน้ เหตุผล 

AOT 

ราคาเป้าหมาย : 87.0 

 ผูกขาดธุรกิจสนามบินในประเทศ ผลประกอบการยังมีแนวโน้มเติบโตในระยะยาวจากจ านวน
นักท่องเท่ียวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง จากการขยายพื้นท่ี ในสนามบิน อาทิ ดอนเมืองและสุวรรณภูมิเฟส 2 

BDMS* 

ราคาเป้าหมาย : 27.0 

 ธุรกิจโรงพยาบาลเป็นกลุ่มธุรกิจท่ีคาดว่าจะเติบโตอย่างมากในอนาคต จาก Mega trend ของผู้สูงวัย
หรือก้าวเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ (aging society) โดย BDMS เป็นผู้ประกอบการโรงพยาบาลท่ีมีศักยภาพ
และความพร้อมมากท่ีสุดของเมืองไทย จากจ านวนสาขาท่ีกระจายท่ัวทุกภูมิภาค 

BEM 

ราคาเป้าหมาย : 12.0 

 เป็นหุ้นท่ีมีการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคพ้ืนฐานของประเทศ ท าให้ BEM เป็นหุ้นท่ีมีการเติบโต
อย่างมั่นคง อาทิ ทางด่วน รถไฟฟ้าใต้ดิน นอกจากนี้ยังถือหุ้นในธุรกิจโรงไฟฟ้าผ่าน CKP และธุรกิจ
น้ าประปาผ่าน TTW  

ADVANC 

ราคาเป้าหมาย : 257.0 

 มือถือ และ อินเตอร์เน็ต กลายเป็นปัจจัย 4 ท่ีส าคัญส าหรับการใช้ชีวิตประจ าวันของเราไปแล้ว
ADVANC นับเป็นผู้ประกอบการในกลุ่ม ICT ท่ีผลประกอบการมั่นคงสุด ท้ังฐานะการเงิน ผลก าไร และ 
มีปันผลจ่ายสม่ าเสมอ  

GPSC 

ราคาเป้าหมาย : 78.0 

 ผลประกอบการเติบโตมั่นคง จากสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับภาครัฐ คาดการณ์ก าไรโตเด่นสุดของ
กลุ่มโรงไฟฟ้าในปีน้ีเนื่องจากบริษัทจะรับรู้ผลบวกจากการรวบรวมกิจการระหว่าง GPSC และ GLOW 
ในช่วงปลายปีท่ีผ่านมาและจะรับรู้ผลบวกเต็มปีต้ังแต่ปีน้ีเป็นต้นไป 

*Bloomberg consensus 
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Stock Calendar – January 
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Stock Calendar – February 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้  เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มลู
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอ็มเอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผู้ลงทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิดม้กีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดแูลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมือ่ขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 

 

 

 

AAV ADVANCAIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT AP ARROW BAFS BANPU

BAY BCP BCPG BOL BRR BTS BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM

CNT COL COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC DTC EA

EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GOLD GPSC GRAMMYGUNKUL HANA

HARN HMPRO ICC ICHI III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE

KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO MALEE MBK MBKET MC

MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP

PCSGH PDJ PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG PRM PSH

PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QTC RATCH ROBINS RS S S & J

SABINA SAMART SAMTEL SAT SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC

SENA SIS SITHAI SNC SORKONSPALI SPI SPRC SSSC STA STEC SVI SYNTEC TASCO

TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT

TOA TOP TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU TVD TVO

U UAC UV VGI VIH WACOALWAVE WHA WHAUP WICE WINNER

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT AMANAHAMARIN APCO APCS

AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA

BBL BDMS BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP BROOK CBG

CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC

CSP DCC DCON DDD DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN

FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL GLOBAL GULF HPT HTC

HYDRO ICN IFS INET INSURE IRC IRCP IT ITD ITEL J JCK JCKH JMART

JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E LALIN LANNA LDC LHK

LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR MBAX MEGA METCO MFC MK MODERNMOONG MPG

MSC MTI NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC ORI OSP

PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT

RCL RICHY RML RWI S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP

SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK SMPC SMT SNP SONIC

SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO

SUTHA SWC SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM TEAMG TFG

TFMAMATHG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS TM TMC TMD TMI TMT TNITY

TNL TNP TNR TOG TPA TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI

TVT TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT UWC VNT WIIK

XO YUASA ZEN ZMICO

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS ASEFA AU B52 BCH

BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD

CHARANCHAYO CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT D DIMET

EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND GLOCONGPI GREEN GTB GYT HTECH

HUMAN IHL INGRS INOX JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH

MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC NDR NER NNCL NPK

NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI

RJH ROJNA RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG SQ SSP

STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIGER TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI

TYCN UTP VCOM VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA



Anti-corruption Progress Indicator 2019 

บรษิทัจดทะเบยีนทีไ่ดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้รว่ม CAC 

 

 

 

บรษิทัจดทะเบยีนทีไ่ดร้บัการรบัรอง CAC 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกีย่วขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มลูทีไ่ดร้บัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามทีบ่รษิทัจดทะเบยีนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งไดอ้้างองิขอ้มลูมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นทีเ่กีย่วขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แลว้แต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมือ่ขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งมีการเปลีย่นแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มลูบรษิทัทีเ่ขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2560) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ไดร้บัการรบัรอง CAC 

2S ABICO AF AI AIRA ALT AMA AMARIN AMATA ANAN B BM BPP BUI

CHG CHO CHOTI CHOW CI CMC COL DDD DELTA EFORL EPCO ESTAR ETE FPI

FTE ICHI INOX IRC ITEL JAS JSP JTS KWG LDC LIT META MFEC MPG

NEP NOK NWR ORI PRM PSL ROJNA RWI SAAM SAPPE SCI SEAOIL SHANG SKR

SPALI STANLY SYNEX TAE TAKUNI TMC TOPP TPP TRITN TVO UV UWC WHAUP XO

YUASA ZEN

ADVANC AIE AKP AMANAHAP APCS AQUA ARROW ASK ASP AYUD BAFS BANPU BAY

BBL BCH BCP BCPG BGRIM BJCHI BKI BLA BROOK BRR BSBM BTS BWG CEN

CENTEL CFRESH CGH CHEWA CIG CIMBT CM CNS COM7 CPALL CPF CPI CPN CSC

DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EASTW ECL EGCO FE FNS FSS GBX GC

GCAP GEL GFPT GGC GJS GOLD GPSC GSTEEL GUNKUL HANA HARN HMPRO HTC ICC

IFS INET INSURE INTUCH IRPC IVL K KASET KBANK KBS KCAR KCE KGI KKP

KSL KTB KTC KWC L&E LANNA LHK LPN LRH M MAKRO MALEE MBAX MBK

MBKET MC MCOT MFC MINT MONO MOONG MSC MTI NBC NINE NKI NMG NNCL

NSI OCC OCEAN OGC PAP PATO PB PCSGH PDG PDI PDJ PE PG PHOL

PL PLANB PLANET PLAT PM PPP PPS PREB PRG PRINC PSH PSTC PT PTG

PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RATCH RML ROBINS S & J SABINA SAT

SC SCB SCC SCCC SCG SCN SE-ED SELIC SENA SGP SIRI SIS SITHAI SMIT

SMK SMPC SNC SNP SORKONSPACK SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSI SSSC SST

STA SUSCO SVI SYNTEC TASCO TCAP TFG TFI TFMAMATHANI THCOM THIP THRE THREL

TIP TIPCO TISCO TKT TMB TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP

TPA TPCORP TRU TRUE TSC TSTH TTCL TU TVD TVI TWPC U UBIS UEC

UKEM UOBKH VGI VIH VNT WACOALWHA WICE WIIK

7UP A A5 AAV ABM ACAP ACC ACE ACG ADB AEC AEONTS AFC AGE

AH AHC AIT AJ AJA AKR ALL ALLA ALUCON AMATAV AMC AOT APCO APEX

APP APURE AQ ARIN ARIP AS ASAP ASEFA ASIA ASIAN ASIMAR ASN ATP30 AU

AUCT AWC B52 BA BAM BAT-3K BC BCT BDMS BEAUTY BEC BEM BFIT BGC

BGT BH BIG BIZ BJC BKD BLAND BLISS BOL BR BROCK BSM BTNC BTW

CAZ CBG CCET CCP CGD CHARANCHAYO CHUO CITY CK CKP CMAN CMO CMR

CNT COLOR COMAN COTTO CPH CPL CPR CPT CPW CRANE CRD CSP CSR CSS

CTW CWT D DCON DCORP DOD DOHOMEDTCI EA EASON ECF EE EIC EKH

EMC EPG ERW ESSO EVER F&D FANCY FLOYD FMT FN FORTH FPT FSMART FVC

GENCO GIFT GL GLAND GLOBAL GLOCONGPI GRAMMYGRAND GREEN GSC GTB GULF GYT

HFT HPT HTECH HUMAN HYDRO ICN IFEC IHL III ILINK ILM INGRS INSET IP

IRCP IT ITD J JCK JCKH JCT JKN JMART JMT JUBILE JUTHA JWD KAMART

KC KCM KDH KIAT KKC KOOL KTECH KTIS KUMWELKUN KWM KYE LALIN LEE

LH LHFG LOXLEY LPH LST MACO MAJOR MANRIN MATCH MATI MAX M-CHAI MCS MDX

MEGA METCO MGT MIDA MILL MITSIB MJD MK ML MM MODERNMORE MPIC MTC

MVP NC NCH NCL NDR NER NETBAY NEW NEWS NEX NFC NOBLE NPK NTV

NUSA NVD NYT OHTL OISHI OSP OTO PACE PAE PAF PERM PF PICO PIMO

PJW PK PLE PMTA POLAR POMPUI PORT POST PPM PPPM PR9 PRAKIT PRECHA PRIME

PRIN PRO PROUD PTL RAM RBF RCI RCL RICH RICHY RJH ROCK ROH RP

RPC RPH RS RSP S S11 SAFARI SALEE SAM SAMARTSAMCO SAMTEL SANKO SAUCE

SAWAD SAWANGSCP SDC SE SEAFCO SEG SF SFLEX SFP SGF SHR SIAM SIMAT

SINGER SISB SKE SKN SKY SLP SMART SMT SOLAR SONIC SPA SPCG SPG SPORT

SPVI SQ SR SSC SSP STAR STARK STC STEC STHAI STI STPI SUC SUN

SUPER SUTHA SVH SVOA SWC SYMC T TACC TAPAC TBSP TC TCC TCCC TCJ

TCMC TCOAT TEAM TEAMG TGPRO TH THAI THANA THE THG THL THMUI TIGER TITLE

TIW TK TKN TKS TM TMI TMW TNDT TNH TNPC TOA TPAC TPBI TPCH

TPIPL TPIPP TPLAS TPOLY TPS TQM TR TRC TRT TRUBB TSE TSF TSI TSR

TSTE TTA TTI TTT TTW TVT TWP TWZ TYCN UAC UMI UMS UNIQ UP

UPA UPF UPOIC UREKA UT UTP UVAN VARO VCOM VI VIBHA VL VNG VPO

VRANDA WAVE WG WIN WINNER WORK WORLD WP WPH WR YCI ZIGA ZMICO

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารอาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000  โทรสาร. +662 658 5699 

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24 แขวง
คลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40  โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรงุเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000  โทรสาร. +662 399 1448 

    111/917-919 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ตําบลท่าระหัด อาํเภอเมอืง
สุพรรณบุรี จงัหวัดสุพรรณบุร ี72000 
โทร. +663 596 7981  โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580  โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 นครราชสมีา 

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อาํเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

168 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จาํกัด(มหาชน) สาขา
นครราชสีมา ถนนจอมพล ตําบลในเมอืง อาํเภอเมือง
นครราชสีมา จงัหวัดนครราชสีมา 30000

  โทร. +664 425 1211-4  โทรสาร. +664 425 1215
09 เชียงใหม ่   10 พิษณุโลก 

  

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกัด(มหาชน) สาขา
ประตชู้างเผือก ถนนชา้งเผอืก ตําบลศรีภูมิ อาํเภอเมือง
เชียงใหม่ จังหวดัเชียงใหม่ 50200 

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จาํกัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลกถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

  โทร. +665 321 9234  โทรสาร. +665 321 9247 โทร. +665 530 3360  โทรสาร. +665 530 2580
11 ขอนแก่น   12 หาดใหญ่ 

  

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จาํกัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่นถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อาํเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

    90-92-94 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกัด (มหาชน) ถนน
นิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อาํเภอหาดใหญ่ จังหวัด
สงขลา 90110

  โทร. +664 322 6120  โทรสาร. +664 322 6180 โทร. +667 422 1229  โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวงัอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกวา่ 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวงัอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหวา่ง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวงัอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกวา่ -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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